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SUJET
N
1l vous est demandé d’apporter un soin particulier & la présentation de votre copie. ‘
Tout calcul proposé devra étre justifié.

Le cabinet comptable qui vous emploie vous propose plusieurs dossiers a traiter.

La société GYNKOR est une entreprise unipersonnelle & responsabilité limitée (EURL) constituée 3
la fin des années quatre-vingt par Monsieur MAJO. 11 s’agit d’une entreprise 4 caractére commercial dont
I'expansion est réguliere et sans a-coups. Référencée quelques années aprés sa création par la Centrale de
bilans de la Banque de France, elle regoit chaque année sa « notation Banque de France ».

Monsieur MAJO, ayant appris que la Centrale de bilans avait édité un nouveau dossier d’analyse,
souhaite avoir quelques précisions sur la nouvelle méthode d’analyse financiére de la Banque de France.

Travail a faire

1. En utilisant ’annexe A (a rendre avec la copie), 4 la suite des soldes intermédiaires de gestion
a. Calculer la masse des revenus répartis ;
b. Préciser les destinataires de cette répartition ;
c. Proposer la répartition des revenus ;
d. Faire apparaitre le montant de la capacité d’autofinancement (CAF).

2. Vérifier le montant de la capacité d’autofinancement en partant du résultat.

3. a Préciser la signification et 1’intérét de la Valeur ajoutée « centrale de bilans » et du résultat brut
d’exploitation.
b. Indiquer sans calculs, quels sont les retraitements réalisés par la Centrale de bilans de la Banque de
France et donner leur justification.

4. a. Compléter ’annexe B (i rendre avec la copie ) : Tableau de flux de trésorerie édition 2000. (7] vous
est demandé de porter une attention particuliére aux signes et de les mentionner dans le tableau ou en
utilisant les numéros de renvoi).

b. Expliquer, sans calculs, la composition des lignes (1) et (3) du tableau.
c. Commenter le tableau de flux de trésorerie.

5. a. Indiquer dans une note d’une dizaine de lignes quelles sont les particularités de ce tableau de flux de
trésorerie.
b. Quel est son intérét comme outil de diagnostic ? (une dizaine de lignes).



Monsieur MAJO est préoccupé depuis plusieurs années par le manque de fonds propres de son
entreprise. Il a regu une proposition de rapprochement émanant de la société anonyme PILLE dont | activité
s’exerce dans le secteur « fabrication de cuisines ». Cette société, d’une taille nettement plus importante, est
intéressée par ’activité de GYNKOR. Pour négocier le projet de fusion, Monsieur MAJO souhaite connaitre
la valeur des actions PILLE. Il utilise les renseignements fournis par le directeur financier de la société
PILLE (annexe 8).

On a conseillé a Monsieur MAJO d’utiliser des méthodes basées sur les flux de profits, plutdt que
les méthodes patrimoniales.

Premiére partie

Travail i faire
A partir des renseignements des annexes 8 ef 9 ;

1. Quelie(s) critique(s) peut-on formuler a I’égard des méthodes dites patrimoniales ? (5 lignes au
maximurnm).

2. Calculer le coiit des capitaux propres en utilisant la relation fondamentale du MEDAF.
-Quel reproche peut-on adresser & I'utilisation de la formule dans le cas de la société PILLE ?

3. Poser le principe d’une évaluation (pour une action et globalement) basée sur les dividendes futurs versés
par la société PILLE, en utilisant la formule du modéle de GORDON-SHAPIRO.

4. Calculer les flux de trésorerie disponibles pour I’actionnaire, en appliquant la méthode fournie
en annexe 9.

Poser le principe.de calcul de la valeur de I’action PILLE a partir des fiux de trésorerie.

5. Déduire des questions préc€dentes une valeur de la société PILLE (justifier votre méthode de calcul), en
considérant les valeurs obtenues en 3. 4 214 F par action environ et en 4. a 208 F par action environ.

Deuxiéme partie

Monsieur MAJO a entendu parler de la méthode de la survaleur ou GOODWILL, mais ne posséde
qu’une connaissance approximative de la démarche utilisée,

Travail A faire

¢ Exposer les grands principes de la méthode d’évaluation par le goodwill (ou survaleur) (en une dizaine de
lignes).



Monsieur MAJO est ¢galement administrateur de la société POLIVA et, en fonction de besoins
qu’il percoit, il se pose des questions sur les marchés réglementés.

Premiére partie
Yous définirez quelques aspects relatifs aux marchés réglementés 4 1’attention de Monsieur MAJO.

Travail a faire

1. Quelles sont les caractéristiques des marchés réglementés ?

2. Sur quel marché réglementé trouve-t-on les produits suivants :
- Les contrats a terme sur taux d’intérét ?
- Les contrats d’options sur action ?
- Les contrats d’options sur indice CAC 40 ?

Deuxiéme partie

Deébut janvier, la société POLIVA a plusieurs projets d’investissements. Dans un premier temps, elle
envisage, 4 trés court terme, début avril, la réalisation de travaux légers d’aménagement des locaux abritant
son siége social.

Elle doit s’endetter pour financer ces travaux, mais compte tenu de son niveau d’endettement déja
élevé, elle veut prendre le moins de risque possible en terme de taux d’intérét.

Début janvier, son directeur financier monte le dossier de financement du projet, en retenant les taux
actuels du marché, bien que les travaux ne devraient débuter que dans trois mois. Il prévoit d’emprunter dans
trois mois, pour trois mois. Le colt des travaux envisagés serait de 1 800 000 € 4 financer par un emprunt de
méme montant. La banque accepte de préter cette somme 3 la société POLIVA dans trois mois pour une
période de trois mois, du 1% avril au 30juin

Le directeur financier craint une évolution défavorable des taux d’intérét. II s’interroge sur
I’opportunité et le choix d’un produit de couverture.

Début janvier, le taux EURIBOR 3 mois est de 3,80%
Nota : EURIBOR (Euro interbank offered rate) = TIBEUR (taux inter-bancaire en euros),

Travail a faire

[o—y

Préciser quelle est I’anticipation du directeur fimancier concernant 1’évolution des taux d’intérét.
2. Indiquer 4 ’aide des informations fournies en annexe 10, quel contrat il doit choisir s’il veut utiliser un
produit de couverture existant sur le MATIF,
3. Déterminer :
- La position a prendre, en la justifiant ;
- Le nombre de contrats a souscrire ;
- Les formalités a accomplir lors de la souscription et pendant la durée du contrat.
4. Sachant que le taux EURIBOR 3 mois s’établit & 4 % a la date de la signature de I’emprunt,
expliquer et chiffrer e mécanisme de la couverture.
La couverture est-elle parfaite ? Pourquoi ?



Le directeur financier aurait-il pu choisir un autre produit, plus adapté & ses besoins ? B I 16
En donner une définition et une description.

Troisiéme partie

Dans la perspective d’autres investissements de la société POLIVA, il serait opportun d’envisager un
emprunt 4 taux fixe et a plus long terme, sur dix ans.

Travail a faire

A quel risque de taux, I’entreprise sera-t-elle exposée pendant la durée de cet emprunt 7

Quels outils peut-on préconiser pour assurer une couverture contre ce risque de taux (sur le MATIF et en
contrat de gré a gré) au cas ol I’éventualité d’une évolution défavorable du taux se préciserait ?

Donner une définition et une description du mécanisme du contrat de gré a gré proposé.



6116

ANNEALR 1

BILAN DE L'ENTREPRISE : Société  GYNKOR {en francs} Au 31 décembre 2000
2000 1999 2000 1999
Brut et Provisions Nat Net
Capital souscrit non appelé TOTAL O Capital dont versé | 50000 50 000 50 000
immobilisations incorporelles Primes d'émission, de fusion, d'apport
Frais d"établissament Ecarts de réévaluation
Frais de recherche et dévelappement C P [Ecatt déquivalence
Concessions, brevets, kcences, marques, procédés, logiclels, droits 14625 148 14 477 7203 A R {Réserves
A Fonds commercial () 3 650 000 3650 000 3650000 P O Résarve légale 5000 5000
C Autres immobilisations incorporelies I P Réserves stalutaires ou contractuelles
T immobilisations incorporelles en cours T R Réserves réglementées
} Avances ot acomptes A E Autres
F Immabilisations corporelles U S |Reportanouveau
Terrains X Résultat de I"exercice (bénéfice ou perte) 787 094 654 008
| Constructions Subventions dinvestissement
M Installations techniques, matériel at outillage industriels 173 871 120 371 $3 500 57 492 Provisions réglementées 297 7 201
M Autres immobilisations corporelles 588152 325157 262895 290 573 TOTAL ! 842 381 716 209
o] Immobilisations corporelles en cours
B Avances et acomptes Autres  |Produit des émissions de titres participatifs
| Immeobilisations financiéres (2 fonds Avances conditionnées
L Participations évaluses par équivalence propres TOTAL | bis
I Auires participations
s Créances rattachées A des participations Provisions |Provisions pour risques
E Titres immobilisés de factivité de portefeuille pour Provisions pour charges
Autres fitres immobilisés risques et TOTAL R
Préts charges
Autres immobilisations financiéres 1618 1618 1618 Dettes financiéres
TOTAL I 4 428 266 445 676] 3982 590 4 006 886 Emprunts obligataires convertibles
Stocks et en-cours Autres emprunts obligataires
A Matidres premiéres et autres approvisionnaments Emprunts et dettes auprés des élablissements de crédit (2) 126 248 185 632
o] En-cours de production (biens et services) D Emprunts et dettes financiéres divers (3) 3986336f 3924490
T Prodults intermédiaires et finis E Avances et acomptes regus sur commandes en cours
| Marchandises 845 556 845 556 775823 T Dettes d'exploitation
F Avances et acomptes versés sur commandes T Dettes fournisseurs et Comptes rattachés 312853 326 969
Créances d'exploitation (3) E Deties fiscales st sociales 290 480 284 677
C Créances Clients st Comptes rattachés 303213 303213 326 834 S Autres dettes d'expicitation 101 777 84318
| Autres créances d'explottation 51130 51130 35973 (1) Dettes diverses
R Créances diverses (3) Dettes sur immobiiisations et Comptes rattachés
C Capital souscrit - appelé, non versé Dettes fiscalas {impbts sur les bénéfices)
u Valeurs mobifiéres de placement Autres dettes diverses
. Actions propres Instruments de trésorerie
A Autres titres Produits constatés d'avance
N instruments de trésorerie TOTALM| 4817704 4806086
T Disponibilités 448 560 448 560 340 998
Charges constatées d'avance (3) 29046 29 046 35 781 Ecarts de conversion Passif
: TOTAL B} 1677505 1677 505] 1515 409] TOTAL GENERAL| 5660095 5522295
Charges a répartir sur plusieurs exercices (1) Dont & plus d'un an
Primes de remboursement des emprunts Dont & moins d'un an
Ecarts de conversion Actif | (A Texception, pour 'application de (1) des avances
TOTAL GENERAL 6105771 445676 56600085 5522 295 et acomptes regus sur commandes an cours)

{1} Dont c¢roit au bail
(2) Dont & moins d'un an

(3) Dont A plus d'un an

{2) Dont concours bancaires courants et soides créditeurs de banques

(3) Dont emprunts participatifs




ANNEXE 2

%/ A6

ENTREPRISE : Société GYNKOR CCMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE 2000 (en francs)
2 000 2000
CHARGES (hors taxes) Totaux PRODUITS (hors taxes} Totaux
partiels , partiels
Charges d'exploitation Produits d'exploitation
Cout d'achat des marchandises vendues dans l'exercice 5820317 Ventes de marchandises 8250 417
° Achats de marchandises 5 890 050 Production vendue 229 499
° Variation des stocks de marchandises -69 733 Ventes
Consominations de I'exercice en provenance des fiers Travaux
° Achats stockés d'approvisionnements Prestations de services 229 499
- matiérea premiares
- autres spprovisionnements Montant net du chiffre d'affaires 8479916
® Variation des stocks d'approvisionnements dont & l'exportafion.......................
° Achats de sous-traitance
© Achats non stockés de matidres et de fournitures Production stockée
° Services extérieurs : 300 220 En-cours de production de blens
- personnel extérieur En-cours de production de services
- loyers en crédit bal Produits
- autres 300 220 Production immobilisée

Impdts, taxes et versements assimilés
Sur rémunérations Subventions d'exploitation
Autres 108 289 Reprises sur provisions (et amortissements}

Charges de personnel Transfert de charges 15 708
Salakes et traltements 818 659 Autres produits 13
Charges sociales 405 372

Dotations aux amortissements et provisions
Sur immobilisations ; dotations aux amortissements 90 703
Sur immobiiisations : dotations aux provisions
Sur actf ci : aux p L
Pour risq et ges : aux provisk

Autres charges

TOTAL TOTAL 8495 637
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun »@% Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Charges financiéres 5| Produits financiers

Dotations aux amortissements et provisions De participations

Intéréts et charges assimilées D'autres valeurs mobiliéres et créances de F'actif immobilisé

Différences négatives de change Autres intéréts et produits assimilés 21327

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilidres de piacement Reprises sur provisions et transferts de charges financiéres

Différences positives de change 6575
Produits nets aur cessions de valeurs mobliidres de placement
TOTAL TOTAL 27902
Charges exceptionnelles ] Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion Sur opérations da gestion
Sur opérations en capital : Sur opérations en capital
- val des dlé Immoblisds et financiers cédés - prodults des cessions d'éiéments d'actf
- autres - o' s virdes au résultat de I
- sutres
Dotations aux amortissements et aux provisions : 1035 Reprises sur provisions et transferts de charg nelies 7 201
- 15 AL provisions régh 297
- dotations aux s et aux autres provisions 738
TOTAL 10357 TOTAL 7201
Participation des salariés aux résultats
impdts sur les bénéfices
Solde créditeur = bénéfice 787 094 Solde débiteur = perte
TOTAL GENERAL B 530 740] TOTAL GENERAL 8530 740
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ANNEXE 3

ENTREPRISE :

Société GYNKOR

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS |

(en francs)

Exercice 2000

Valeur brute des.

Valeur brute des

IMMOBILISATIONS immobilisations au | Augmentations Diminutions immobilisations & la
début de l'exercice fin de l'exercice
Par viraments de posts & Par cession a des tlers (1)
poste
In_|Frais d établissement, de recherche et de géveloppement TOTAL
corp |Aulres postes dimmobiiisations incorporelles TOTAL 3 670 000 14625 20 000 3 664 625
C |Terrains
) Sur sol propre
r Constructions {Sur sol d'attrut
p Installations générales, agencements et aménagements
o |instaltations techniques, matériel et outiflage industriels 155 476 18395 173871
r Autres Installations générales, agencements et aménagements 406 919 406 919
e | immobilisations ]Matériel de transport 89 422 89 422
] corporelies  |Matériel de bureau et informatique, mobilier 57 686 34125 91 811
| Emballages récupérables et divers
e |immobilisations corporelles en cours
s JAvances et acomples
TOTAL 709 503 52520 762023
Fi |Participations évaluées par équivalence
nan |Autres paricipations
ci¢ {Autres titres immobilisés
res |Préts et autres immabilisations financiéres 1618 1618
TOTAL 1618 1618
TOTAL GENERAL 4381121 67 145 20 000 4 428 266

(1) Ou mise hors service




ANNEXE 4

ENTREPRISE :

Société GYNKOR

X
€) TABLEAU DES AMORTISSEMENTS
{en francs) Exercice 2000
Amortissements Augmentations : Diminutions : Amortissements Amortis-
IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES cumulés au début de dotationsde | éléments sortis de | cumulés a la fin de sements Autres
I'exercice I'exercice Factif et reprises I'exercice linéaires
In [rrais detablissement, de recherche et de developpement TOTAL
corp Atfres postes dmmobTSatons incorporelles TOTAL 12797 7 351 20 000 148 6613 738
C [Temrains )
0 Sur sol propre
r Constructions | Sur sol dautrui
p Instaliations générales, agencements et aménagements
o |Installations techniques, matériel et outillage industrieis 97 984 22 387 120 371 22 387
T Autres Installations générales, agencements et aménagements 160 603 34 207 194 810 34 207
e | immobilisations |Matériel de transport 62 682 17 884 80 566 17 884
| corporelles  IMatériel de bureau et informatique, mobilier 40169 9612 49 781 1710 7902
| Emballages récupérables et divers
e
S TOTAL 361 438 84090 445 528 76 188 7902
TOTAL GENERAL 374 235 91 441 20000 445 676 82 80t 8 640
MOUVEMENTS DE L'EXERCICE AFFECTANT LES CHARGES REPARTIES |Montant net au début . Dotations de 'exercice | Montant neta la
| . Augmentations . ) I R
SUR PLUSIEURS EXERCICES de l'exercice aux amortissernents | fin de l'exercice
Charges & répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des emprunts




ANNEXE 5

ENTREPRISE : Société

GYNKOR

Ao|4

TABLEAU DES PROVISIONS INSCRITES AU BILAN

(en francs)

Exercice 2000

Nature des provisions

Provisions au
début de
I'exercice

AUGMENTATIONS:
Dotations de
f'exercice

OIMINUTIONS:
Reprises de
I'exercice

Provisions ala
fin de l'exercice

— 0 B -

a 3 a

>

Provisions pour reconstitution des gisements
Provisions pour investisements

Provisions pour hausse des prix

Amortissements dérogatoires

Provisions fiscales pour implantations a I'étranger
Provisions pour préts d'installation

Autres provisions réglementées

7201

297

7201

297

TOTAL

7 201

297

7 201

297

Provisions pour litiges

Provisions pour garanties données aux clients
Provisions pour pertes sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités

Provisions pour pertes de change

Autres provisions pour risques

Provisions pour pensions et obligations similaires
Provisions pour impéts

Provisions pour renouvellement des immobilisations
Provisions pour grosses réparations

Provisions pour charges sociales et fiscaies sur congés a payer
Autres provisions pour charges

TOTAL

uoi

ira

{
!

0

Provisions . incorporelles

. corporelles

. titres évalués par équivalence

. titres de participation

. autres immobilisations financiéres

sur
immobilisations
Sur stocks et en-cours

Sur comptes clients
Autres provisions pour dépréciation

n

TOTAL

TOTAL GENERAL

7 201

297

7201

Dont dotations
et
reprises

. d'exploitation
. financiéres
. axceptionnelles

297

7201




ANNEXE 6

ENTREPRISE :

Société GYNKOR

o
< ETAT DES ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES
- A LA CLOTURE DE L'EXERCICE
= {en franca)
Exercice 2000
Degré de liquidité de I'actif Degré d'exigibilité du passif
Echéances . Echéances & 5
. : Echéances & Echéances &
Créances Montant brut mo:mm:nm_m a a plus Dettes Montant brut Anmsm wc lus plus o'l an et plus de 5 ans
ah au plus d1 an P 5 ans au plus
Créances de I'actif immobilisé Emprunts obligataires convertibles (1)
Créances rattachées a des participations Autres emprunts obligataires (1)
Préts (1} {2) mauahhwﬂww%zmm a 2 ans maximum 3 {'origine
Autres immobilisations financiéres 1618 1618 %mnmwﬁﬁwaa 4 plus de 2 ans & forigine 126 248 63835 62 413
Emprunts et dettes financiéres divers (1) 1082 260 202 880 732 250 147 130
Créances de I'actif circulant Dettes fournisseurs et comptes rattachés 312853 312853
Clients douteux ou litigieux Personnel et comptes rattachés 69 526 69 526
Autres créances clients 303 213 303 213 Sécurité sociale et autres organismes sociaux 203 907 203 907
Créance représentative de titres prétés Etat et Impéts sur les bénéfices
Personnel et comptes rattachés autres Taxe sur la valeur ajoutée 14818 14818
Sécurité sociale et organismes sociaux coftectivitds Obligations cautionnées
Etat et Impdts sur les bénéfices publigues Autres impdts, taxes et assimilés 2239 2239
autres Taxe sur la valeur ajoutée Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
collectivités | Autres impéts, taxes et versements assimilés Groupes et associés (2) 2904 076 2904 076
publiques  {Divers 26 095 26 095 Autres dettes 101 777 o777
Groupe et associés (2) Dette représentative des titres empruntés
Débiteurs divers 25035 25035
Charges constatées d'avance 29 046 29 048 Produits constatés d'avance
TOTAL 385 007 TOTAL| 4817704] 3875911 794 663 147 130
(1) Préts accordés en cours dexercice (1) Emprunts souscrits en cours d'exercice 184 947 ;
(1) Remboursements obtenus en cours d'exercice (1) Emprunts remboursés en cours d'exercice 223 197

{2) Préis et avances consentis aux associés

(2) Emprunts et dettes envers les asscciés

o 4



ANNEXE 7 : Informations complémentaires et données pré-calculées
relatives 3 la société GYNKOR A6

A. Informations compliémentaires

Monsieur MAJO s’est renseigné auprés de la Banque de France quant 4 la pratique relative au traitement de
certains points particuliers pour I’établissement du tableau de flux de trésorerie de la centrale de bilans.

Il a obtenu les précisions suivantes :

e [ntéréts courus
Les intéréts courus sont rattachés a la dette de la maniére suivante : les intéréts courus de début d’exercice sur
emprunts sont rattachés « aux remboursements d’emprunts » ; ceux de fin d’exercice sont rattachés aux
« nouveaux emprunts ».
La variation des intéréts courus sur crédits bancaires est rattachée 3 la variation des concours bancaires
courants.

o Charges et produits d’avance :
Les charges d’avance sont rattachées aux créances, les produits d’avance sont rattachés aux dettes.

B. Données précalculées

»  Variations des créances d’exploitation :

2000 1599 Variation
383 389 398 588 -15199

Les charges constatées d’avance sont rattachées aux créances d’exploitation.

Variation des dettes d’exploitation :

2000 1999 Variation
705 120 695 964 + 9156

Variation des intéréts courus non échus sur emprunts :

2000 1999 Variation
151 128 110 416 +40 712

Variations des dettes financiéres :

2000 1999 Variation
126 248 185 632
+ 3 986 336 + 3 924 490
=4 112584 =4110122 +2 462

Montant des prélévements effectués au cours de ’exercice par I’associé unique, équivalant a une distribution de
dividendes dans une société de capitaux : 654 008



ANNEXE 8 : Informations sur la société PILLE A3
Capital de la SA PILLE : 600 000 actions & 100 F de valeur nominale.
La rentabilité attendue du marché financier est de 8,5 %.
Le taux d’intérét des obligations du Trésor est de 5,5 %.
Le coefficient de risque du secteur « fabrication de cuisines » est de 1,5.

Le dividende unitaire prévu au titre de I’exercice 2001 est de 15 F. La croissance annuelle prévisionnelle du
dividende est de 3 %.

Les prévisions pour I’exploitation en kF :

2001 2002 2003
EBE (excédent brut d’exploitation) 15 900 16 800 18 000
Dotations aux amortissements 1800 1 800 1800

L’EBE de I’année 2000 est de 14 000 kF.
Le besoin en fonds de roulement (BFR) peut étre évalué a 20 % de ’EBE.

A partir de 2004, les prévisions sont moins faciles, mais on peut estimer que les flux nets de trésorerie
peuvent étre approchés par une suite constante et infinie de 13 000 kF.

L’endettement de ’entreprise se situe & un niveau pratiquement constant de 15 000 kF (les remboursements
sont compensés par de nouveaux emprunts) 4 un taux moyen avant impét de 7 %.

I n’est pas prévu d’investissement & court et  moyen terme.

Le taux d’imp6t sur les sociétés est de 33,1/3 %.

ANNEXE 9 : Présentation d’une méthode d’évaluation par les flux

M¢thode d’évaluation par les cash-flows disponibles pour I’actionnaire {extrait du dossier conseil de la Revue
Fiduciaire Comptable n® 223). '

« Dans le cadre de cette approche, les flux de liquidités utilisés sont ceux revenant en totalité a 1’actionnaire.
s sont donc calculés non seulement apres financement des investissements et des modifications de BFR,
mais également aprés paiement des frais financiers et variation de I’endettement net. Actualisés au colt des
fonds propres, ces flux de liquidités permettent d’obtenir directement la valeur de marché des fonds propres
de P’entreprise ».



ANNEXE 10 : Caractéristiques de contrats du MATIF ’1,"/\6

- EURO NOTIONNEL
Valeur nominale : 100 000 €
Cotation : en pourcentage du nominal

- EURQ 5 ans
Valeur nominale : 100 000 €
Cotation : en pourcentage du nominal

- E-NOTE 2 ans
Valeur nominale : 100 000 €
Cotation : en pourcentage du nominal

- EURIBOR 3 mois
Valeur nominale : 1000 000 €
Cotation : Indice égal 4 100 moins le taux EURIBOR 3 mois



ANNEXE A
(a rendre avec la copie)

| 4‘5/46

ENTREPRISE : Saciété GYNKOR
SOLDES DE GESTION DE LA CENTRALE DE BILANS DE LA BANQUE DE FRANCE
(en francs) Exercice 2000
: 2000 -
SOLDES D'EXPLOITATION
Venies de marchandises 8 250 417
- Coilt d'achat des marchandises vendues -5 820 317
= Marge commerciale (a) 2430100
Production vendue 229 499
Production stockée (ou déstockage)
Production immobilisée
= Production de I'exercice 229 499
- Sous-traitance de fabrication
= Production propre 229 499
- Cofit des matiéres consommées
= Marge sur production propre (b) 229 499
Marge brute d'exploitation (a)+(b) 2 659 599
- Achats et charges externes -300 220
+ Subventions d'exploitation regues en complément de prix
= Valeur ajoutée "Centrale de bilans™ 2359 379
+ Autres produits et autres charges -9 052
- Impéts, taxes et versements assimilés -108 299
- Charges de personnel -1 224 031
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 1017 997
+ Transferts de charges d’exploitation 15708
- Dotations nettes aux amortissements et provisions -90 703
Résultat net d'exploitation 943 002
SOLDES GLOBAUX
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 1017 997
Opérations hors exploitation
+ Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
+ Opérations financigres hors intéréts 27 902
+ Opérations exceptionnelles :
+ Transferts entre comptes de charges 157081
Résultat brut global 1 061 607
- Dotations nettes aux amortissements et provisions -84 537
+ Subventions d'investissement virées au résultat de I'exercice
+ Transferts de charges en "Charges a répartir"
Résultat net global 977 670
- Charges d'intérét -189 676
- Participation des salariés
- Impot sur les bénéfices
Résuitat de I'exercice (hors + ou - values) 787 094
+ Plus ou moins values de cessions ou d'apports
Résultat net comptable 787 094
REVENUS REPARTIS a compléter ;
Valeur ajoutée "Centrale de bilans”
+/- Autres produits et charges d'exploitation
+/- Produits et charges hors expioitation
+ Transferts de charges giobaux
= Revenus répartis
Enumérer les bénéficiaires (ci-dessous) et chiffrer leur part (ci-contre) : | Montants :




‘ ANNEXE B
(2 rendre avec la copie)

b j/\é

ENTREPRISE : ~ Société GYNKOR

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE
DE LA CENTRALE DE BILANS DE LA BANQUE DE FRANCE

(en francs) Exercice 2000
(flux corrigés des apports et virements de poste 3 poste) 2000
ACTIVITE
Chiffre d'affaires hors taxes et autres produits d'exploitation (1) 8 479 929
- Variation "Clients” et autres créances d'exploitation (2)
= Encaissements sur produits d'exploitation (a)
Achats et autres charges d'exploitation (3) 7 531 665

- Variation "Fournisseurs” et autres dettes d'exploitation (4)

= Décaissements sur charges d'exploitation (b)

FLUX DE TRESORERIE D'EXPLOITATION (a)-(b}

+ Flux liés aux opérations hors exploitation (5)
- Charges d'intéréts (6)

- Impé6t sur les bénéfices décaissé

- Flux affecté a la participation des salariés

- Distribution mise en paiement (7)

A = FLUX DE TRESORERIE INTERNE

INVESTISSEMENT

Investissement d'exploitation hors production immobilisée (8)

+ Acquisitions de participations et de titres immabilisés

+ Variation des autres actifs immobilisés hors charges a répartir
- Subventions d'investissement regues

- Variation des dettes sur immobilisations

- Encaissements sur cessions d'immobilisations
= FLUX LIE A L'INVESTISSEMENT

FINANCEMENT
Augmentation ou réduction du capital
- Variation des créances sur capital appelé non versé
= Flux lié au capital (c}) :
Nouveaux emprunts {9)  (dont nouveaux engagements de location-financement)
- Remboursements d'emprunts (10)
= Variation des emprunts (d)
Variation des crédits bancaires courants
+ Variation des créances cédées non échues
+ Variation des avances de trésorerie regues des groupes et associés
+ Variation des titres de créances négociables hors groupe
= Variation de la trésorerie passif (e)
F = FLUX LIE AU FINANCEMENT (c)+(d)+(e)

VARIATION DE LA TRESORERIE ACTIF
Variation des disponibilités (11)
+ Variation des valeurs mobiliéres de placement
+ Variation des avances de frésorerie aux groupes et associés

VARIATION DE LA TRESORERIE ACTIF




